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En el Puerto de Santa Maria, 30 de abril de 2014

Muy sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en la circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil y para
su puesta a disposicidn del publico, CARBURES EUROPE,S.A. presenta la siguiente Informacién

Anual de Cierre del ejercicio 2.013

I. Carta al accionista

II. Informe de Auditoria y Cuentas Anuales del Ejercicio 2.013.

lll. Informe de gestidn y seguimiento de las previsiones contenidas en el Documento
Informativo de Incorporacidn al Mercado e informe sobre su grado de cumplimiento.

Atentamente,

Carlos Guillen Gestoso

Presidente del Consejo de Administracion
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| - CARTA AL ACCIONISTA

Querido accionista,

Nos complace presentarte la Memoria 2013 del Grupo Carbures. El pasado ejercicio
ha sido clave para nosotros. En nuestro plan estratégico nos habiamos marcado un
doble objetivo: por un lado, hemos logrado un crecimiento y una expansion
territorial que nos posiciona en el mercado global como un referente tecnoldgico
mundial en la fabricacion de estructuras de fibra de carbono y, por otro,
alcanzamos una diversificacion de nuestra actividad mediante la incursién en
diferentes lineas de negocio, como el sector de automocion, el ferroviario, el de la
obra civil o el de la seguridad y proteccion en el deporte. Como resultado del
cumplimiento de nuestro plan estratégico, Carbures se ha fortalecido, ampliado su
presencia en otros mercados y sectores de actividad y estd preparada para esta
nueva etapa en la que uno de los pasos naturales es cotizar en el mercado continuo
espafol. Estamos seguros de que accionistas como usted se van a sentir mejor

reflejados en nuestra nueva realidad bursatil.

El crecimiento inorgdnico ha sido fundamental para la consecucidon de nuestros
objetivos. A lo largo de 2013 y dentro del sector aeronautico, hemos adquirido
empresas que nos aportan valor afiadido y nos consolidan como uno de los
referentes mundiales en la fabricacién de piezas de fibra de carbono para aviones.
Asi, durante el primer semestre del afo pasado, Carbures integré dos empresas
gue complementan su knowhow tecnolégico y permiten nuevas aplicaciones
industriales: la empresa de sistemas MDU, que dota al Grupo de un
posicionamiento clave de liderazgo en el sector de la ingenieria aeronautica, y la
norteamericana Fiberdyne, situada en el polo aerondautico de Seattle, junto a las
grandes fabricas de los gigantes del sector. En el segundo semestre del afio, en

noviembre, adquirimos Composystem, hasta entonces la mayor empresa del sector
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en Espafia, con una planta de produccién de piezas de fibra de carbono para
aviones en Illescas (Toledo) que destaca como una de las plantas mas importantes
de Europa. De esta manera, consolidamos nuestro posicionamiento como
plataforma tecnoldgica e industrial lider en Espana en el disefio y fabricacion de
piezas de fibra de carbono para el sector aeronautico, obteniendo presencia en los
dos grandes polos aeronauticos espafioles y, por ende, europeos: el sur (Sevilla-

Jerez-Puerto de Santamaria) y el central (Madrid-Getafe-Illescas).

Carbures entré en el sector ferroviario mediante la adquisicion, en noviembre, de la
linea de negocio de ingenieria para el ferrocarril de la compafiia MP Productividad.
Este afio 2014 lo arrancamos con la compra de la compafiia Mapro, dedicada a la
produccién y comercializacién de tecnologia de montaje de coches, de lineales de
fabricacion en series largas de piezas de coches. Se trata de una operacion que
encaja a la perfeccion en el doble objetivo estratégico de la compaiia, de
internacionalizarse y de diversificar la actividad. Por un lado, hemos incorporado
una compaifia que tiene cuatro fabricas en China, México, Polonia y Barcelona vy
una oficina técnica en Estados Unidos, en Detroit. Por otro, hemos abierto una
nueva linea de actividad consistente en la comercializacion de la tecnologia propia

para la fabricacién en series largas de piezas de fibra de carbono para coches.

Con respecto al crecimiento organico del Grupo, debemos destacar que el
incremento de la demanda de productos por parte de nuestros clientes nos ha
llevado a ampliar nuestras instalaciones. Asi, en 2013, hemos construido dos
nuevas plantas propias en Espana y aumentado de capacidad la fabrica de
Greenville, en Carolina del Sur (EE UU). En paralelo, hemos adquirido y
desarrollado tres nuevos autoclaves, una maquina fundamental para nosotros
porque es la prensa que aplica calor para la compactacién de las piezas de fibra de
carbono. Esto nos permite multiplicar por diez nuestra capacidad productiva
industrial en apenas un afio, diferenciandonos de los competidores y siendo

capaces de ofrecer una respuesta mas rapida a las necesidades de los clientes.

Otro de los hitos importantes de 2013 ha sido el convertirnos en la Unica empresa
de Europa que ha hecho cinco ampliaciones de capital en afio y medio (2012 y
parte de 2013), todas ampliamente sobresuscritas. Carbures ha buscado
financiacion externa para impulsar su crecimiento industrial y el proceso de

internacionalizacion de la Compania. Las ampliaciones de capital han tenido como
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objetivo destinar los fondos a financiar el crecimiento en los sectores de
automocién y obra civil, fundamentalmente. En total, se han captado 15 millones
de euros, tres millones en la ampliacion realizada en febrero, seis millones en
agosto y otros seis en septiembre. Estas dos Ultimas han destacado por la elevada

sobredemanda de acciones de Carbures.

Toda esta capacidad tecnoldgica industrial ha sido muy bien valorada por los
inversores, tanto por los institucionales como por los minoritarios que han invertido
en la Compafiia. A todos ellos les damos las gracias por la confianza que han
mostrado en nosotros. Carbures se ha revalorizado en mas de un 2.000 por ciento
desde su salida a bolsa y a cierre del ejercicio pasado en el MAB. Pero nuestro
crecimiento provoca que demos otro paso mas: cotizar en el Mercado Continuo. La
accion esta generando interés en multitud de inversores y, por ello, vamos a iniciar
los tramites necesarios ante las autoridades y la Bolsa para cambiar de Mercado. El
MAB ha cumplido y satisfecho nuestros deseos y objetivos; incluso, nos ha
permitido sobradamente acudir a los mercados de capitales. Pero hoy, la Compaiiia

ya esta en una fase nueva y afrontamos este nuevo paso de manera natural.

Hemos arrancado el nuevo afio sellando una alianza con el equipo Pons Racing,
vigente campedn del mundo en Moto2, para investigar y desarrollar nuevos
materiales, en fibra de carbono. Carbures entra asi en la carrera por convertirse en
el fabricante de referencia de piezas de motos de competicién y de serie en fibra de
carbono. De la misma forma, también tenemos presencia en el futbol, donde

patrocinamos a la seleccion espafola.

Si 2013 ha sido un buen ano para Carbures, 2014 lo va a ser aun mejor. Un afio en
el que trabajamos para seguir creciendo como referente mundial en la fabricacion
de estructuras en fibra de carbono y para seguir generando valor para accionistas

como usted. Muchas gracias.

El Puerto de Santa Maria, 30 de abril 2014

Carlos Guillén Gestoso

Presidente del Consejo de Administracion de Carbures Europe S.A.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Alos accionistas de Carbures Europe, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Carbures Europe, S.A. (la sociedad dominante) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de la sociedad dominante son los
responsables de la formulacién de las cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 3 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2013 expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Carbures Europe, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2013, asi como
de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situaciéon del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2013. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Carbures Europe, S.A. y sociedades dependientes.

PricewateghouseCoopers Auditores, S.L. Wﬁ@
' Auditores

WSTITVTO BE CENSOREE (URADIS
DELULNIAS DEFSFANA

> Miembro ejerciente:
. ¥ h . k . - PRICEWATERHOUSECOOPERS
Luis Fernandez Prieto AUDITORES, S.L.

Socio — Auditor de Cuentas
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SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

30 de abril de 2014

el
articulo 44 efundido de la Ley
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PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Concejal Francisco Ballesteros, 4 41018 Sevilla, Espafia
T: +34 954 981 300 F: +34 954 981 320, www.pwe.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32 Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031290



CARBURES EUROPE, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de
2013



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Indice
BALANCE DE SITUACION DE CUENTAS CONSOLIDADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2013................... 5
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 .................... 7
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013........ccvuiiiririieiiinniciimenmiennnirerererseesseessssssassssnns 8
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ....oviiiieiiiiiicieisircninrieenennnrieeeseesnssesssesssssnanns 8
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013.........cooviiiiiiiiees e e errereeessnnnsee s s sanneaeee s 9
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ...oiciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniriniisene e es s s e s sssesasssnnnns 9
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 3 DE ..vivinssessnanssssmmassssss sy amm s e s s e T o us o et s oo sn s S0 s o o v S s v v s 10
CIEMBRE DE 2013 ... . ettt s st s e e e et e s e e e e ee s s e ba b e s e s e s e aeeaassaanassanbssans s rnanersnnsaaneasens 10
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013 (EN EUROS) i...ccuivvisisvanssivisnsirrievosvansesssavivsbvsvedniissvibios sstesvadiie sobanrsss stininsinisasads 11
1. Sociedades del BrUPO..... .. a e aae s 11
LA Sociatlad dominante .o s s s R R S N 11
1.2:Sociadades depetUIENTES uswisvivveicnviivimsiviersisssmisaisiesisisvoaios sitesvsior sovibides vinsssammiivsds 11
2. Sociedades asociadas ¥ MUILIZIUPO .......ccvviiieiieecceerr e e s 12
2.1 Societlades SS0CIAtAS v s s PR R T S R R 12
2.2 80eIedades MUIIEIUDO s isisivmvieomivsvsesseevsesio s sissesies v i s oaev e e s sonss 12
3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas...........ccccccoeevieeieeniicic e, 12
3 1L ARG 18, eosmssensvvionsoiins i S B S S T 12
3.2, Principiosicontables no obligatorios waiawsmiism s imossivsssiisms o s 13
3.3. Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre ... 13
4. Normas de registro ¥ VAlOFacCion ..........ccccovievriivneiieniniessisnrsisesiesssessrssssssssssssssessssessssessssesssassns 15
A1 DEPENAIENTES wiviissviviversiivisersssvavies sseivnssvestosmiedi sasitssnmts s ai sk aiaa i siassyissrssssmrsassisia o 15
8o Lol F= T = TRV 0 01U T4 U] o Lo NPT 17
4.3, InMoVilizado INtANZIDIE .....cooiii e 18
4.4, IntoViliZad0 MATETIAlirsesrviviisisissssioniiiesiivieiniseiiesiniess sesess i siaisassive sbviiansit i ein susdiss 19
4.5. Inversiones iINMODbITArIas. ... ..o e a e 19
4.6, 'CostEs POF TNTEESSOS: tumvmms s v v T o e B T e as 20
4.7. Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros........cocccinninciicniiicinnens 20
A8, PEIIMIUTAS ..eiiciiiiiiiiiieiiirtreeissersireessesseesaaasesssaee s saae s e en s b aeessbee s sneaesban s st e e e e aan e e s s b e e s nannee s sneeenssaes 20
4.9, ACHIVOS TINANEIETOS osrmsssivistersios form iy s ioes sy s5sssws divasier Sy s s s v S s o SV ves v ik s 20
4,10. Derivados financieros y cobertura contable ... 22
L 515 £ 4 Tox T TSP ST PO 22
4.12. Activos no corrientes (grupos enajenables) mantenidos para la venta y actividades
I LRI TUIMNPIAAS covu s viisvnsiuissvimms sievsn i oo i3 o bassia s ehams vha Ebies vt oa s Sk s assives Fiba s s SiE s bR TRR R BA VAR SR ERraa SR 23
4,13, PAtriMONIO NELTO .uvieiieiieeiiiiieeeeionreiessresrseeesonrseessssesssanessasssasssessrsnassansseessssessssneesensssansssses 23
A, 14, PaSIVOS TINANCIEIOS .c.oueesusiismiisisrvmmssisrsvssavssivissivesivess iiis sassivessevsssssssiunsinsssdorssivssndssansn sbnnsnnsss 23
4.15..Subvenciones:teeibidas . i i s v s i s 24
4.16. ComMbINACIoNESs A8 NEGOCIOS .. eeeieieieiiiriie ettt sttt ettt s e sbb e ib e s sbs e s ba e sabaebaa s
4.17. NegociOS CONJUNEOS cuiiiuissiaisssnsvssmmrivesiisisssnssebvrbeeds aadssnsnsbsins s se5s s e hasnsbres ssbdidbsin snssanns sash \
4.18. Impuestos corrientes Y diferidos. ...
4.,19. Prestaciones a 10S @mMpPlEa@dos ......ccooireriieiieii et 2



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

4.20. Provisiones y pasivos CONINGENTES ...t e nee e e s anes 25
4.21. RecoONOCIMIENTO U8 INEBIESOS ciivvriiesrieeeiieetiiitiesitieeeitesssireesssseesssressanr s e s s reessenneessnesesnnnes 25
i B0 N = 110 2 L= LL0 T RS RN 26
4,23, Transacciones en MONEAA EXErANJEIA .uuvuveivrerrererrerrereeeaanereeeeeeriiastesaessissesesssssssrseasssssanns 26
4.24., Transacciones entre partes VINCUIadas ........cccvvririiiiririeniiesse s e 27
4.25. Informacion medioambiental..........cocoiiiiccii e s 28
5. Gestion del riesgo fINanCiero........ccuvivieeiiieicc ettt e e 28
5.1. Factores de riesgo fINANCIETO ......iiseimisrmimmsssiosnisssssmssissasssi ssisssnnssidasissas issessnnsrinnsiaiiornses 28
5.2. Estimacion del valor razonable... ...t san s s 29
6. Combinaciones de NBZOCIOS ........cccoiiiiiiciiiiiiiii it st be st e e s b s ne s s e err e s nene 30
7. Fondo de comercio de consolidacion..............ccciiiviiriinnnissninsre e sre e 33
8. Inmovilizado INTANEIBIE ....c.oocoviiiieee e e e 34
8.1. Activos intangibles con vidas Utiles indefinidas .......ccoovoeeveiieiniics e 34
8.2. Pérdidas por deterioro de inmovilizados intangibles individuales ................ccoiiiniiinn 34
8.3. Gastos de investigacion y desarrollo..........coviiiiiiiiiiiie e 34
8.4. Concesiones, patentes, liICENCIAS ¥ MATCAS.....ccvvrrerieriee i iiie s sirs s sre e s 35
8.5. Gastos financicros capitalizatlos . smmmimvisis s s st i d i v 35
8.6.Inmovilizado intangible situado en el eXtranjero ..o errerreesce e 35
8.7. Inmovilizado intangible afecto @ reVErSION ... s 35
8.8. Inmovilizado intangible no afecto a la explotacion........c.cciviiiininnn, 35
8.9. Inmovilizado intangible totalmente amortizado.......c.covcveciiieniinieceeee e 35
8.10. Activos afectos a garantias y restricciones de la titularidad ..........coocvvviiniinniiiiniiinn 36
B T BB UTOS s xssas s vastoms v ssies e s o Vo U P 3 Y L G I N TR 453 36
8.2, SUDVEICIONES. .eeiieeeiiieirieeveeereee et esaeeiseeesseeessseesseeeseasraeasreeartaearseeasseensbenrbannsbaesbbenasaasnsaaennnas 36
0., IAMOVIIZANO MALEEIAL....seernsrramumnnrrnssvssssras i i o o T A S P T T e 36
9.1, PEFCILAT [OT AOTETON ¢ caownsiaia onsnnranssso s s e ouy s o Fimsss v o 1 s con TR0V s SEARTEA TS RSB T 635 37
9.2. Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de Junio ........cccoeuveveenveenenn 37
9.3. Inmovilizado material situado en el eXtranjero .......ccccovvieiciiieiniiece 37
9.4, Gastos financieros capitalizadosi s s v o s v T 37
9.5. Inmovilizado material no afecto a la explotacion ..........ccceeviciicciccrcrc s 37
9.6. Bienes totalmente amortizatdos ..o 37
9.7. Inmovilizado material afecto a reversion y garantias ...........ccveciiieniniiiinienine i 37
9.8. Bienes bajo arrendamiento financiero.........ciiiiinn 38
9.9. Bienes bajo arrendamiento OPerativo ........ccoeiiriiiicn i 38
L T 0] Lo LT Ll ir R — 38
10. INVersiones iNMOBIHAIIAS. ...t st e s sre e s srnesssneeeens 38
11, Participaciones puestas en equivalencia ... 39
12.  Andlisis de instrumentos financieros ..o e 39
12,1, ANAlISIS POT CALEEOITA c.veveeereeseecee ettt b s b s sa s sb s 39
13. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
41
14, Inversiones mantenidas hasta el vencimiento ............ccccciiiiiiiiiiciiinnci e 41
15.  Activos financieros disponibles parala venta .........c.cccciiiiiiiiiiicnn s 41
16. Instrumentos financieros derivados ...........ccvvecierierrrene e 42
16.1. Contratos a plazo de moneda eXtranjera.......ciioi \
16:2. Permutas de tIP0 0 IMETES . iaisiimsimss s ummess o s syt s 65 s i e svasva s iy sxssssion 4&
17. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas................ 42
3



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

18. ERESTRNIGIES . cvovvvvvsssanannsninivussisi s s ah e b0 Faa S HAS 6 S VA3 T SV e AT T S A3 42
= Y=Y =T o 3OO O P OUT TR 42
19, Efectivo y otros activos liquidos equivalentes...........cccccciiiiviiiiiiiiciicnie s 42
20. FONUOSIIIOPIOS siuicamvevsssvsoms senvosmnsnsviesss vy e ssises o s s sbewiosessor s SR oo Gy 43
20,1, CAPIAL ceeiie et et ha e bbb b e ek d et e sb e sa e s b e b e 43
202 RSB TV RS ouviiversnss ssmasvs v shstasyss dTa8aiany T 3T wasn ST s TS U AR TV aT s e d T E Ve U s SRSV wos s s m R 43
203, ACCIONES PrOPIAS s suuiss iuiiisucsssusinioiuiisassssssimsss ves e s ses sesin et aisssensssdsss i s mess b o ses st v s oo 44
21.  Otros ajustes por cambios de Valor...............coooiiiiiiiiicii e 44
22, Cambios en el porcentaje de participacion en las sociedades del Grupo.........cccevvvenenne 44
23. DiIferencia & CONVEISION ...oveeei e e et e et e e e e et e e e beaeeba e e e sneeeaeasbaasebbaes 45
24, DiIVIENAOS @ CUBNTA ......ooveiiie e see ettt seeseee s eae e s e e s e e rs e st e st e e srteeerseersaeersanerseesnnaessseensnean 45
25. oo e < [ T — 45
26. Subvenciones de capital recibidas ..........ccoviiiiiieiiic e 45
26.1, BONOS CONVEITIDIES ....oviiiiiiiieeciiicie e see et see e s e e e e s s e e s bae e sasne s e nneesbaaess e 47
26.2. Préstamos con entidades de Cratitoi s . svsmiiassisammssmmismisias iy seivorins 47
26.3. Acreedores por arrendamiento fiNANCIEIO ........ccciiiiiiieiiiiiienii e 47
26.4, Plazos de PAag0S @ PrOVEEUOTIES ..ueiirveisrieeeseesiieeriaseesseassessaaseesnesseassseasaesessaeasssssssaenssssasnss 48
27. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal ..o 48
28. OLras PrOVISIONES ...ooicvieeiiitei it et e e iire e e esreeesibres s saeresaenneessbreessaseesanneesrrneessanneseannneesnneessins 48
28.1, Actuacionesimedigamblientaled ...oimnnmmunmmpnsnesssrsarer s 48
28.2. Provisiones por reestruCtUraCion .......o.cvrvveeerrinmeimmrienirnis et ssssessssss s 48
BT T I 4= { 1o TSSO 48
28.4. Contraprestacion contingente en combinacion de NegOCIOS........cccevverireriecciinneiseesiennenns 48
29, Impuastos AIferidos ... i s ssssmiesisssseisissssssmiiaie 49
30. Yo T - - 1 o L O 50
30.1. Desglose Cifra de NEEOCIO vvieiieeieee e bbb bbb sbs s nn s 50
30.2. Importe neto de la Cifra de NEEOCIOS .......ccviermrinirinnrinsnrrirrre v et 50
30.3. Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles..........c..cccc...... 50
30.4. Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado.........ccccverecvininieninineieenen 51
30.5. Gastos de PerSONAl. . vuswivirisesssssmesiomssssisseosssmiosssensisieisisiveiss sisivesavissasasossiaasisaion 51
30.6. Resultados por enajenaciones de inmovilizado .......ccoovecieerinieccenen e 52
307, Otros gastos de e¥plotation.. cu s aim s R D 52
31. Impuesto sobre heneficios y situacion fiscal .............cccoii 52
32, ResUltato fINANCIEIO.......cceeciieeie e e rre e s e e s as e e e n e e s neennneeas 54
33. CO T T EIICIES oo nme s v s A R S T Y e T T T D S T T s 54
34. Consejo de Administracion y alta direccion............ccccieiiiiiiniiiii 54
34.1. Retribucién a los miembros del Consejo de Administracion .......ccccvcevcevieeviiecciesciecene, 54
34.2. Participaciones, cargos y actividades de los miembros del Consejo de Administracion .... 55
34.3. Retribuciones de [a Alta DITECCION it iwsncis ieasises s srasees 55
35. Otras operaciones con partes VINCUIAUas .......ccccvvvviirveenieneneniesienreee e e 55
36. Informacidn sobre medio ambiente ... 55
37. Hechos posteriares al CIBFIE i aisiiisiaiiiiimmmivis sisssin s sssssass sissnsesiiias s siseis s iias snosiasss 56
38,  Garantias Y CONtINGENCIAS. cocveervieiereeerereert et n s s bt ne 5
39. Honorarns g6 auditorns the CUBINEES s issmsassisissimsstoses st st '




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

BALANCE DE SITUACION DE CUENTAS CONSOLIDADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Euros
Notas 31.12.2013
A) ACTIVO NO CORRIENTE 77.789.441
I. Inmovilizado intangible 8 37.171.510
1. Fondo de comercio de consolidacién 7 25.319.317
2. Otro inmovilizado intangible 8 11.852.193
. II. Inmovilizado material 9 26.300.023
1. Terrenos y construcciones 12.253.764
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 10.109.175
3. Inmovilizado en curso y anticipos 3.937.084
11l Inversiones inmobhiliarias 10 -
V. Inversiones financieras a largo plazo 12 9.247.090
VI. Activos por impuesto diferido 30 5.070.818
8) ACTIVOS CORRIENTES 35.683.487
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta 17 -
Il. Existencias 18 3.265.726
lll. Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar 12 23.101.361
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 18.459.853
3. Activos por impuesto corriente 1.321.606
4. Otros deudores 3.319.902
V. Inversiones financieras a corto plazo 12 5.638.033
VI. Periodificaciones a corto plazo 410.397
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 19 3.267.969

TOTAL ACTIVO (A+B) 113.472.927



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Euros

Notas 31,12.2013
A) PATRIMONIO NETO 41.146.682
A.1) Fondos propios 35.998.348
. Capital 20 12.958.652
1. Capital escriturado 12.958.652
II. Prima de emision 20 14.019.636
Ill. Reservas 20 7.754.498
IV. (Acciones y participaciones de la sociedad dominante) 20 (859.272)
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 2.124.,834
A.2) Ajustes por cambios de valor 21 1.219.959
|. Diferencia de conversion (286.230)
1. Otros ajustes por cambios de valor 1.506.189
A.3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 26 3.928.376
B) PASIVO NO CORRIENTE 49.801.501
II. Deudas a largo plazo 45.496.775
2. Deudas con entidades de crédito 12 11.926.895
3. Acreedores por arrendamiento financiero 12 225.314
4, Otros pasivos financieros 12 33.344.565
IV. Pasivos por impuesto diferido 30 4.304.726
C) PASIVO CORRIENTE 22.524.744
Ill. Deudas a corto plazo 10.014.976
2. Deudas con entidades de crédito 12 4.,572.226

3. Acreedores por arrendamiento financiero 12

4, Otros pasivos financieros 12

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

1. Proveedores 12 ; \7\6\_)
3. Pasivos por impuesto corriente 12 1.252.088

4, Otros acreedores 12 6.189.199
VI. Periodificaciones a corto plazo 607.767
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO (A+B+C) 113.472.927




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 31
a) Ventas
b) Prestaciones de servicios
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 8
4, Aprovisionamientos 323
a) Consumo de mercaderfas
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
¢) Trabajos realizados por otras empresas
5. Otros ingresos de explotacién
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 324
6. Gastos de personal 325
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales
7. Otros gastos de explotacién 30.7
b) Otros gastos de gestidn corriente
8. Amortizacién del inmovilizado 8Y9
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 26
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)
14. Ingresos financieros
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 33
15. Gastos financieros 33
17. Diferencias de cambio 33
a) Imputacién al resultado del ejercicio de la diferencia de conversién
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18) 33
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.14A.2+19+20421)
22. Impuestos sobre beneficios 32

A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4+23)
Resultado atribuido a la sociedad dominante
Resultado atribuido a socios externos

Euros

31.12.2013

25.352.668
9.143.613
16.209.055
1.163.226
4.098.557
(8.194.693)
(3.511)
(5.848.182)
(2.343.001)
190.181
2.848
187.333
(12.205.321)
(9.834.713)
(2.370.609)
(6.022.169)
(6.022.169)
(1.678.479)
324.051
3.028.021

2.124.834




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2013

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2013

A) Resultado consolidado del ejercicio
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I Por valoraci6n instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos / gastos
1. Por coberturas de flujos de efectivo

1l Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Diferencias de conversién
VI. Efecto impositivo

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
consolidado (I+11+11+IV+V+VI)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
VII. Por valoracién de instrumentos financieros

VIII. Por coberturas de flujos de efectivo

IX. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
X. Diferencia de conversién

XI. Efecto impositivo

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
(VIHVIHVIHHX+X+XI)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A+B+C)
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante

Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos

Notas

21

21
26

21

26

Euros

2.124.834

1.185.648
1.185.648

3.424
2.041.018

408.901

846.357

1.974.832

324.051

97.215

226.836

3,872.83
3.872.83

31.12.2013

N
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE CARBURES EUROPE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

CIEMBRE DE 2013
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
a) Amortizacién del inmovilizado (+)
c) Variacién de provisiones (+/-)
d) lmputacién de subvenciones (-)
g) Ingresos financieros (+/-)
h) Gastos financieros (+)
i) Diferencias de cambio (+/-)
j) Variacidon de valorrazonable de instrumentos financieros (+/-)
k) Otros ingresos ygastos (-/+)
3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias (+/-)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
c) Otros activos corrientes (+/-)
d) Acreedores yotras cuentas a pagar (+/-)
e) Otros pasivos corrientes (+/-)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
a) Pagos de intereses (-)
c) Cobros de intereses (+)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (1+2+3+4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos de inversiones (-)
a) Empresas del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas
b) Inmovilizado intangible
¢) Inmovilizado material
e) Otros activos financieros
7. Cobros pordesinversiones (+)
e) Inmovilizado material
h) Activos no corrientes mantenidos para la venta
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6+7)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos porinstrumentos de patrimonio
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-)
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+)
e) Subvenciones, donaciones ylegados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emisién:
2. Deuda con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupo yasociadas (+)
5. Otras deudas (+) (Efectos a pagar)
b) Devolucién y amortizacion de:
2. Deuda con entidades de crédito (-)
3. Deudas con empresas del grupo yasociadas (-)
4. Deudas con caracteristicas especiales (-)
5. Otras deudas (-) (Efectos a pagar)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9+10+11)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5+8+12+4D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

1.850.287
702.464
1.678.479
(205.916)
(187.333)
(120.760)
1.298.494
5.710
(23.824)
(1.742.387)
(6.997.452)
(584.116)
(7.635.798)
(251.024)
2.354.587
(993.474)
112.373
(936.642)
(1.010.942)
74.300
(5.381.342)

(34.804.696)
(15.492.905)
(3.523.225)
(6.286.886)
(9.501.681)
(498.268)
(432.195)
(66.074)
(35.302.965)

16.432.810
15.044.879
(898.084)
(4.883.958)
5.141.026
2.028.946
15.875.970
25.350.395
12.318.232
1.445.718
11.586.445
(9.474.425)
(445.462)
(1.213.731)

32.308.78
(8.520.605)

11.788.574
3.267.969
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CARBURES EUROPE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (EN
EUROS)

1.Sociedades del grupo
1.1 Sociedad dominante

CARBURES EUROPE, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé bajo la denominacién de “EASY INDUSTRIAL
SOLUTIONS, S.L” en Espafia el dia 12 de diciembre de 2002 como sociedad limitada, por un periodo de tiempo
indefinido. Su domicilio social y fiscal est4 radicado en El Puerto de Santa Maria (Cédiz). El objeto social de la
Sociedad consiste en la prestacion de servicios y suministro de productos a través de la gestidn del
conocimiento, la utilizacién de tecnologia de vanguardia y procesos de innovacién permanente a empresas de
sectores industriales. Sus instalaciones estan ubicadas en El Puerto de Santa Maria (Cédiz). La Sociedad tiene
como actividades principales la fabricacidn de materiales compuestos en diferentes tecnologias, el desarrollo de
proyectos de 1+D+i, la prestacién de servicios de consultorfa industrial y la ingenieria de fabricacién en
materiales compuestos.

El 29 de julio de 2011 se acordé por la Junta de Socios de EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L. la fusion por
absorcién con la entidad ATLANTICA COMPOSITES, S.L., siendo EASY la absorbente. También en esa Junta se
acordd la transformacién de la Sociedad en sociedad andnima y el cambio de denominacién social a la actual
CARBURES EUROPE, S.A.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad es sociedad dominante de un grupo (en adelante, el Grupo) formado
por NUEVE sociedades: CARBURES EUROPE S.A., sociedad dominante; y OCHO sociedades dependientes (Nota
1.2).

El Grupo no participa conjuntamente con otras entidades o participes en negocios conjuntos o uniones
temporales de empresas.

A efectos de la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo cuando la
dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene el
control, bien de forma directa o Indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales
consalidadas del Grupo, asi como el perimetro de consolidacién se detallan en la Nota 1.2.

Las principales instalaciones industriales del Grupo se encuentran en los terrenos aeroportuarios de lerez de la
Frontera (Cédiz), si bien tiene plantas en lllescas (Toledo), Burgo de Osma (Soria), El Puerto de Santa Maria
(Cadiz), Sevilla, Greenville (Carolina del Sur, EEUU), Seattle (Washington, EEUU) y Harbin (China).

Sus productos actualmente se comercializan en Europa y Estados Unidos.

La sociedad dominante cotiza desde marzo de 2012 en el Mercado Alternativo Bursdtil (MAB) espafiol.

1.2 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, sobre las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa

indirectamente, el control, entendiendo este como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién
de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el
Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que s
actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere
el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo. N
El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Participacién
Socieded Titutar
Denominacidn Social Damlilia Coste (mi'es €)] % S/ilominal Participacion Actividad
Militartecnologie Dienst und Uberwachung SA |Sevilla 11.000.000 100,005 CARBURES EURQFE SA Ingenieria
COMPOSYSTEM S.A (Carbures aerospacs & Deferlilescas (Toledo) 13500000 100,003 CARBURES EUROFE S AL Fabricacién Materiales Compuestos
Plan 3, Planif Estraty TecnSL (3 E1 Puerto de Santa Waria (CAdiz) €00.000 100,007 CARBURES EUROFES A Consultoria
CARBURES GROUP INTERNATIONAL SA lerez de 1 Frontera [(Adiz) 1285500 100,003 CARBURES EUROFPE SA | Tenencis scciones yrama de aatividad ferroviaria
CARBURES USA Inc. Greenvilla (EEUU) 4065412 100,003 CARBURES EUROPE S A Fabricacion Materiales Compuestos
CARBURES ASIA Lmtd Hong Kong {China) 320.603 100,005 CARBURES EUROFES A Tenencia atciones
Univarsidad Tecnoldgica de Partuzal Oporto (Portuzal) 4£55.000 100,005 CARBURES EUROPES A Universidad
CARBURES LCC (Fiberdyne] Seattle (Washintong, EEUU) 1426.609 100,605 |CARBURES USA Inc. Fabricacién hateriales Compuestos
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Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades, corresponden a las situaciones contempladas en el
Art. 2 de las NOFCAC (Normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas), que se indican a
continuacion:

1.-Cuando la sociedad dominante se encuentre, en relacién con otra sociedad (dependiente) en alguna de las
siguientes situaciones:

a)Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del
érgano de administracién.

c)Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la
mayorfa de los derechos de voto.

d)Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros del érgano de
administracién, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume
cuando la mayorfa de los miembros del 6rgano de administracién de la sociedad dominada sean
miembros del érgano de administracién o altos directivos de la sociedad dominante o de otra dominada
por ésta.

2.-Cuando una sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso cuando apenas

posea o no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de direccién

(entidades de propdsito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad

para participar en las decisiones de explotacién y financieras de la misma.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

2.Sociedades asociadas y multigrupo
2.1 Sociedades asociadas

Asaciadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la consolidacién ejerce
influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participacién en la
sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de esta, sin llegar a
tener control.

No existen Sociedades asociadas dentro del perimetro de consolidacion del grupo a 31 de diciembre de 2013.

2.2 Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo conjuntamente con otras sociedades
ajenas al mismo.

No existen Sociedades multigrupo dentro del perimetro de consolidacién del grupo a 31 de diciembre de 2013.
3.Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas
3.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de CARBURES EU
S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para\ la
homogeneizacion temporal y valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, recogida en el Codigo
de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacién
mercantil en materia contable para su armonizacién internacional con base en la normativa de la Union
Europea, el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el RD
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales
consolidadas, en todo lo que no se opongan a lo establecido en la mencionada reforma mercantil, con objeto de
mostrar la Imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo, asi como la
veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

El ejercicio 2013 es el primer ejercicio en el cual el Grupo tiene obligacién de presentar cuentas anuales
consolidadas.
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3.2. Principios contables no obligatorios
No se aplican contables no obligatorios.
3.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y
juicios en relacién con el futuro que se evaldan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicidn, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

3.3.1.-Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio consolidado

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio consolidado ha sufrido alguna pérdida por deterioro
del valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 4.7. Los importes recuperables de las unidades
generadoras de efectivo se han determinado en base a célculos del valor de uso. Estos célculos requieren el uso
de estimaciones (Nota 7). . Los calculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a cinco
afios de los presupuestos aprobados por el Grupo. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la
mejor estimacién sobre la evolucién futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del quinto afio se
extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hip6tesis clave para determinar el valor razonable
menos costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y
los tipos impaositivos.

A 31 de diciembre de 2013 no se han identificados deterioros del fondo de comercio consollidado.

3.3.2.-Impuesto sobre las ganancias

El Grupo estd sujeto al impuesto sobre las ganancias en muchas jurisdicciones. Se requiere un grado importante
de juicio para determinar la provision para el impuesto sobre las ganancias a nivel mundial. Existen muchas
transacciones y célculos para los que la determinacidn ultima del impuesto es incierta durante el curso ordinario
del negocio. El Grupo reconoce los pasivos por eventuales reclamaciones fiscales en funcién de la estimacién de
si serén necesarios impuestos adicionales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los
importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendrén efecto sobre el impuesto sobre las
ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacién.

3.3.3.-Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. El Grupo usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer hipétesis
que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes en la fecha de cada balance. El Grupo ha
utilizado analisis de flujos de efectivo descontados para varios activos financieros disponibles para la venta que
no se negocian en mercados activos.

3.3.4.-Vidas dtiles de la fabrica y los equipos de la division de tecnologia

La direccién del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por amortizacién para
su fabrica y equipos. Esta estimacién se basa en los ciclos de vida proyectados de los productos para su
segmento de alta tecnologia. Esto podria cambiar significativamente como consecuencia de innovacion
técnicas y acciones de la competencia en respuesta a ciclos del sector severos. En el sector aerondutico™
cambio de los materiales o las tecnologias es un proceso lento por lo que este riesgo no es muy elevado. La
direccién incrementard el cargo por amortizaciéon cuando las vidas ttiles sean inferiores a las vidas estimagdas
anteriormente o amortizard o eliminard activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se dayan
abandonado o vendido.

El Grupo ha estimado que parte de sus activos intangibles (Desarrollo) tienen una vida atil de 5 y 15 afios. Esta
estimacion se ha realizado en base al estudio de las perspectivas de negocio futuro de la tecnologia desarrollada
y considerando la prdctica generalizada en el sector aerondutico.

El Grupo revisa en cada cierre que la viabilidad técnica y econdmica de los proyectos capitalizados sigue
existiendo, con el objeto de garantizar la recuperabilidad de los costes por desarrollo.

La Direccién no es consciente de la existencia de amenazas que pongan en riesgo las estimaciones utilizadas
para la preparacién de las cuentas anuales consolidadas.

13




3.3.4.-Comparacién de la informacion

El Grupo, en este su primer ejercicio donde se formulas cuentas anuales consolidadas, ha decidido no presentar
cifras comparativas del ejercicio anterior seg(in el articulo 77 de las NOFCAC.

El Grupo no ha presentado anteriormente Cuentas Anuales Consolidadas, por lo que no hay posibilidad de
comparar la informacién existente en las mismas con la de ejercicios anteriores. Ademds el importante

crecimiento de las operaciones tanto orgénico como inorgénico, hacen especialmente dificil realizar un andlisis
comparativo de las Cuentas Anuales.

3.3.5.-Agrupacién de partidas
A efectos de facilitar la comprensién del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado, estos

estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de
la memoria.

3.3.5.-Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos recogidos en diferentes partidas de las cuentas.

3.3.5.-Cambios en criterios contables

Es el primer ejercicio en el que se realizan las cuentas consolidadas por lo que no ha habido cambio en los
criterios contables aplicados anteriormente.

3.3.6.-Correccion de errores
No se han producido correcciones de errores contables.
3.3.7.-Operaciones entre sociedades del perimetro de consolidacién

Todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién tienen su cierre contable a la misma fecha por
lo que no se ha producido esta circunstancia.
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4,Normas de registro y valoracion
4.1. Dependientes
4.1.1.-Operaciones entre sociedades

Las adquisiciones por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una sociedad
dependiente constituye una combinacién de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método de
adquisicién. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacidn de negocios, asf como, en su caso, el
correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se consolidan a partir
de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el
mismo.

El coste de adquisicién se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicion, de los
activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la
adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que dependa de eventos futuros o
del cumplimiento de clertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio
neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados no forman parte del coste de la combinacidn de negocios, registrandose de conformidad con las
normas aplicables a los instrumentos financieros (Nota 4.14). Los honorarios abonados a asesores legales u
otros profesionales que intervengan en la combinacion de negocios se contabilizan como gastos a medida que
se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacién los gastos generados internamente por estos
conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de negocios, sobre la parte proporcional del
valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la participacion
en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que
este importe fuese superior al coste de la combinacién de negocios, el exceso se contabilizaré en la cuenta de
pérdidas y ganancias como un ingreso.

4.1.2.-Adquisicién de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones realizadas en
fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por diferencia entre el coste de la
combinacién de negocios, méas el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier inversién previa
empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los paswos
asumidos.
Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la fecha e
se obtiene el control de la participacién previa de la adquirente en la adquirida, se reconoce en la cuépta
pérdidas y ganancias. Si, con anterioridad, la inversién se hubiera valorado por su valor razonable, los ajustesde
valoracién pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.1.3.-Método de consolidacién

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demds partidas de las cuentas anuales del Grupo se
incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracién global. Este método requiere lo
siguiente:

1. Homogeneizacién temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y

periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusién de las sociedades
cuyo cierre de ejercicio se diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma
fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.
Cuando una sociedad entra a formar parte del Grupo o salga fuera del mismo, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo individuales a
incluir en la consolidacion deberan estar referidas unicamente a la parte del ejercicio en que dicha
sociedad haya formado parte del Grupo.

2. Homogeneizacién valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demds
partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos
uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se
hubiera valorado segun criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacion se han valorado
de nuevo, realizéndose los ajustes necesarios, a los tnicos efectos de la consolidacion.
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Agregacién. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas se
agregan segun su naturaleza.

Eliminacidn inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad dominante,
se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes
de aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio
en que se adquirid el control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad
dependiente desde la fecha de adquisicidn que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el
balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcién de su
naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de “Socios externos”.
Participacidn de socios externos. La valoracién de los socios externos se realiza en funcién de su
participacién efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los
ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacion no se atribuye a los socios externos. El exceso
entre las pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de
patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aln cuando ello
implique un saldo deudor en dicha partida.

Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos
por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

4.1.4.-Modificacién de la participacidn sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una
modificacién de la participacion de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se produzca pérdida de
control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como una operacion con titulos de
patrimonio propio, aplicdndose las reglas siguientes:

a)
b)
c)

d)

4,1,5.- Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

a)

b)

c)

d)

No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco el de
otros activos y pasivos reconocidos;

El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se elimina, en
consolidacion, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacién se reduce;
Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaciones y legados”
para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las sociedades del Grupo;

La participacion de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se mostrard en funcién
del porcentaje de participacidn que los terceros ajenos al Grupo poseen en la sociedad dependient
una vez realizada la operacién, que incluye el porcentaje de participacién en el fondo de co
contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la modificacién que se ha producido;

El ajuste necesario resultante de los puntos a), b) y ) anteriores se contabilizara en reservas.

Se ajusta, a los efectos de la consolidacién, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales;

Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida y se aplica
inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracién inicial, el
valor razonable de la participacién retenida en dicha fecha;

La participacion en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de |a pérdida
de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacién se valorard de acuerdo con los criterios
aplicables a los activos financieros (ver Nota 4.9) considerando como valoracién inicial el valor razonable
en la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro

Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacién de
los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha
de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos
contabilizados directamente en el patrimonio neto.
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